
Une occasion de placement en or! 
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Notre équipe 
Rene Lopez, Chairman 

  Administrateur de Tundra Finance Inc; 
  Plus de 40 ans d’expérience en finance et marketing internationale dans le secteur 

manufacturier pour des multinationales telles qu’Alcatel-Alsthom et GEC Alstom où 
il a agi à titre le président et chef de la direction depuis 1966; 

  Propriétaire et Président de Gesterel Inc., une firme de consultation Canadienne 
spécialisé en fusions et acquisitions, finance et gestion de transfert de 
technologies; 

  Président du conseil d’ Arcelor-Mittal Canada. 

François Ruel, 
President et gestionnaire de Tundra Capital Gold Fund 

  Co-président de l’Abitex Ressources (secteur d’uranium); 
  2002 – 2007 : Premier vice-président, marché des capitaux-actions, Valeurs 

mobilières Desjardins, membre du comité direction; 
  1998-2002 : Gestionnaire de comptes institutionnels, Scotia Capitaux; 
  1987-1996 : Négociateur, courtier et ventes institutionnelles pour Nesbitt Thomson 

(dorénavant BMO Marchés des capitaux), et pour la Bourse de Montréal. 
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Le secteur aurifère est le meilleur placement pour 
se protéger contre l’inflation 
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Notre Mission 

  Maximiser et exploiter le potentiel du secteur aurifère en investissant dans 
les compagnies canadiennes œuvrant dans les métaux précieux et 
directement dans l’or; 

  Horizon d’investissement minimum: 3 à 5 ans; 
  Emphase sur la préservation du capital;  
  Relation étroite avec les producteurs d’or donne un avantage concurrentiel 

permettant une meilleure évaluation de ces producteurs, de l’offre de l’or  
ainsi que leur impact sur l’évaluation du prix à court, moyen et long terme. 

      Investir dans l’or et dans les compagnies productrices devrait être 
considéré comme une stratégie défensive contre l’inflation, une 
assurance pour un portefeuille équilibré.  



                 PARTIE 1 

   L’OR, le MÉTAL PRÉCIEUX, la DEVISE 
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                      Y à t-il encore des sceptiques? 
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              Perspectives macroéconomique: favorable à l’OR 

1         Augmentation de la masse monétaire US (QE 1,2): dépréciation de la devise 
américaine; 

2         Augmentation de la dette des pays « matures » 

3         Réserves de devises étrangères globales avec diversification « excessive » en     
$USD; 

4         Attitude des banques centrales vis-à-vis l’or: positive; 

5.        Demande d’investissement: tendance à la hausse; 

6         Cycle des matières premières (hard assets): perspective à la hausse sur plusieurs  
années; 

7         Facteurs Chine 

8        Taux d’intérêt réels négatifs 




